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Bankacilik ve Sigortacilik Arastirma ve Uygulama Merkezi e-Biilteni 2021-1. Sayst ile
yeniden sizlerleyiz. Mart ayinda Tiirkiye'de Covid-19 vakalar: 3. ve daha ciddi bir dalga
yasanmaya basladi. Bu donemde TCMB’deki gorev degisimi piyasalarda bazi olumsuz
gelismeleri beraberinde getirdi. Dolar kuru 6,901 seviyelerden 8,50 seviyelerini
gordiikten sonra 8,20°lere geriledi. Diger taraftan Mart ayinda aylik bazda en yiiksek
ihracat rakam gerceklesti. Borsa Istanbul'da yeni halka arzlar ve yatimimeilarin yeni
halka arzlara olan ilgisi yogun bicimde devam etti. Covid-19 ile birlikte halka arzlarin
saghk, enerji ve teknoloji gibi alanlarda yapidigi gozlendi. Bu da sermaye
piyasalarinda konjonktiir etkisini acik bir sekilde ortaya koydu.

Dog. Dr. Ercan Ozen- BSAUMER Miidiir

Bir Soru: Tahvil Getiri E§rileri Unemi nedir?

Cevap: Tahvil, ihra¢ tarihi ile 6deme siiresi dikkate alindiginda sabit bir getiri sunan uzun vadeli bir yatirim aracidir.
Tahviller ekonomiler icin fon kaynagi olmasi yaninda ¢ok biiytik 6neme sahiptir. Gelecegin belirsiz olmasindan dolayi risk
primi bulunur. Bu da uzun vadeli bor¢glanma veya tahvil faizlerinin daha yiiksek olmasina yol acar. Grafik 1’de oldugu gibi
uzun vadeli tahvillerin faizinin kisa vadeli tahvillerden daha yiiksek olmasi bunun agik ifadesidir. Uzun vadeli faiz oranlari
ile kisa vadeli faiz oranlar1 arasindaki farkin artmasi gelecekte faiz ve enflasyonun yiikselecegi isaretini verir. ikincil
Merkez Bankalari tarafindan biiyiik bir hassasiyetle takip edilir. Grafik 2’deki gibi faiz oranlarinin yatay pozisyona ge¢mesi
bir ekonomik yavaslama isareti olabilmektedir. Tahvil getiri egrisinin Grafik 3’teki gibi azalan egilimli olmas1 uzun vadeli
tahvillerin faizinin kisa vadeli olanlardan daha diisiik olmasi bir krizden ¢ikis gostergesi olabilir. Bu egri, piyasalarda
gelecekte enflasyon ve faiz oranlarinin azalis beklentisinin bulundugunu gdsterir. Bu da piyasalarda gelecekle ilgili bir
iyimserlik gostergesidir
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Merkez Bankalari sikilastirici yada genisletici para politikasi uygulayarak enflasyonu kontrol altinda tutabilir, Bunun i¢in de
elindeki en 6nemli arag; kisa vadeli faiz oranlaridir. Baz1 ekonomik sorunlar yasanmakta iken Merkez Bankalarinin faiz
artisina gittigi gorilir. Artan bu faiz oranlar kisa vadede piyasalarda kaynak maliyetini arttirir. Diger kosullar sabit iken
uzun dénemli etki olumlu olur ve es zamanl olarak uzun vadeli tahvil faizlerinin diistiigii goriliir.
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Inceleme: 2021 Yilinda Bankacuik Sektoriinde En Biiyiik Sorunlardan Birisi Batik Krediler mi Olacak?
Omer Faruk Tiirk

Usak Universitesi, LUE, Muhasebe ve Finans Yiiksek Lisans Ogrencisi

Son yillarda finansal piyasalarda yasanan bazi olumsuz gelismeler pek ¢ok sektor tizerinde 6nemli olumsuz etkilere yol
agmustir. Bu donemde isletmelerin bankalardan kullandiklart kredilerin geri 6denmesinde gecikmeler yasanmigtir. Covid-19
pandemisi ile birlikte ddenmeyen kredi sorunu daha da kritik bir hal almistir. Bunun iizerine Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan 17.03.2020 tarih ve 8948 sayili karar ile “ Birinci ve Ikinci Grupta izlenen krediler
icin 31.12.2020 tarihine kadar 180 giin olarak uygulanmasima ve 90 giinliik gecikmeye ragmen Ikinci Grupta
smiflandirilmaya devam olunan krediler i¢in ayrilacak karsiliklarin, bankalarin TFRS 9 kapsaminda beklenen kredi zararinin
hesaplanmasinda kullandiklart kendi risk modellerine gére ayirmalarima devam olunmasina” bigiminde diizenleme
yapilmistir. Bu diizenleme ile isletmelerin geri 6denemeyen krediler nedeniyle iflas etmeleri geciktirilerek hayatta kalmalar
amaclamistr.

Bu diizenleme ile bankalarin batik sayilabilecek kredilerinde bir gerileme ortaya ¢ikmigtir. Kasim 2020 TCMB Finansal
Istikrar Raporuna gore 2020 Eyliil ay1 verilerine bakildiginda; sektdrdeki toplam kredilerin 3,5 trilyon liray1 astigi, tahsili
gecikmis alacaklarin (TGA) ise 151 milyar lira seviyesinde oldugu goriilmektedir. TGA/Kredi orani 2019 yili sonunda %5,4
seviyesine yiikselmistir. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK)’nun uygulamada olan kredilerin yakin izleme
ve TGA olarak smiflandirma siirelerini uzatan diizenlemesiyle birlikte, kredi hacminde yasanan kuvvetli artig ve ekonomideki
hizli toparlanma sektoriin kaliteli goriiniimiinii arttirmigtir. Canli kredi hacmi giiglii bir sekilde artmis ve 2020 yilinin Eyliil
ayinda TGA oram1 %4,1 diizeyine gerilemistir. (TCMB, 2020)
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BDDK’nin TGA kredilerinin siniflandirilma siirelerinin 90 giinden 180 giine ¢ikarilmasi revizyonu ile birlikte TGA
kredilerinin bir kismi standart alacaklar olarak yer almaktadir.

Bu durumda 180 giinliik siireyi asmis sorunlu alacaklar defter tizerinde batik alacak olarak degil; standart alacak olarak
g6ziikmektedir. TCMB raporunda yer alan “TGA Bakiyesi ve Bilesenleri” baslikli grafikte goriildiigii lizere yakin izlemeye
alinan krediler son yillarda hizl artigla 300 milyar TL’yi asmistir. Bu durum goz 6niinde bulunduruldugunda tahsili gecikmis
kredilerin toplam kredilere oran1 %4,2 iken; izlemeye alinan kredilerin orant %10 seviyesinde goziikmektedir. TGA olarak
smiflandirma siirelerini uzatan diizenlemenin siiresi doldugunda, toplam alacaklar i¢inde TGA oranlarinin ciddi bir sigrama
yapmasi beklenebilir. Bu da bankalarin ilerleyen dénemlerde mali tablolarinda ciddi tahsili gecikmis alacak yazmalarina yol
acacaktir.

Usak Universitesi - Bankacilik ve Sigortacilik Arastirma ve Uygulama Merkezi
https://bsuamer.usak.edu.tr/ Oneri ve Gériisleriniz icin: ercan.ozen@usak.edu.tr

0276 221 21 21-7065/7012 Lk ak Universitesi Bankacilk ve Sigortaciik Aras tirma ve Uygulama Merkezi


https://bsuamer.usak.edu.tr/

